ER-BAKIR HAFTALIK
BAKIR BULTENI

09. HAFTA

(26 Subat-01 Mart)

— —

ER-BAKIR

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 05 Mart, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM

%
3 AYLIK (;IIXCF?EI DEGISiM YliggNU DEGISIiM
(USD/t) ORT. ($/t) % LME ($/t) %
8.478,00 8.425,50 -0,62% 8.562,00 -2,21%
8.495,00 8.425,50 -0,34% 8.562,00 -1,93%
8.439,50 8.425,50 -1,01% 8.562,00 -2,59%
8.475,00 8.425,50 -0,43% 8.562,00 -2,02%

8.479,00 8.425,50 -0,37% 8.562,00 -1,96%

SK NOTIZ

SK
NOTIZ
HIGH

7.978,93
7.996,21
7.980,24
8.010,00
8.025,78

LME VERILERIi

SK
NOTIZ
(€/100Kg)

7.948,43
7.965,73
7.949,62
7.979,44
7.995,18

CASH
(USD/t)

CASH
(EUR/t)

CASH

TARIH (GEEID

26.02.2024
27.02.2024
28.02.2024
29.02.2024
1.03.2024

HAFTA
ORTALAMA

8.373,00
8.396,50
8.340,50
8.389,00
8.394,00

7.717,05
7.733,72
7.716,25
7.746,79
7.762,88

6.601,23
6.621,32
6.603,20
6.635,29
6.646,08

8.378,60 | 7.735,34 | 6.621,42 8.473,30 7.967,68 7.998,23

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

GUMUS
FIX
Cent/Ons

LME
STOK
DEGISIiM

COMEX
SETT.
$/1b

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

LME STOK
(Ton)

COMEX
STOK

SHFE

TARIH STOK

181.323
181.323
181.323
214.487
214.487

338.413
334.107
335.710
366.193
364.715

127.825
126.525
124.825
122.675
121.375

29.265
26.259
29.562
29.031
28.853

26.02.2024
27.02.2024
28.02.2024
29.02.2024

1.03.2024

HAFTA
ORTALAMA

3,8240
3,8310
3,8275
3,8345
3,8550

2.035,15
2.036,00
2.025,25
2.032,80
2.050,30

2.027,20
2.035,05
2.032,45
2.048,05
2.049,80

22,510
22,670
22,345
22,340
22,720

-23,60%
-24,37%
-25,39%
-26,67%
-27,45%

3,8344 2.035,90 | 2.038,51 22,517 124.645 -0,2550 28.594 197.905 347.828

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

CINKO ALUMINYUM
(USD/t) (USD/t)

2.380,00 2.140,50
2.398,00 2.146,00
2.342,00 2.130,00
2.382,00 2.163,00
2.362,50 2.183,50

NiKEL
(USD/t)

16.985,00
17.075,00
17.140,00
17.435,00
17.175,00

KALAY
(USD/t)

26.100,00
26.075,00
26.100,00
26.375,00
26.150,00

KURSUN
(USD/t)

2.111,00
2.113,00
2.090,00
2.067,00
2.052,50

AL. ALASIM
(USD/t)

1.820,00 -
1.820,00
1.820,00
1.820,00
1.820,00

TARIH BAKIR (€/Ton)

26.02.2024
27.02.2024
28.02.2024
29.02.2024
1.03.2024

HAFTA
ORTALAMA

26.160,00 2.086,70 2.372,90 2.152,60 17.162,00 1.820,00

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD EUR EUR GBP
SATIS ALIS SATIS ALIS

31,188 33,516 33,789 39,229
31,226 33,623 33,905 39,302
31,271 33,584 33,848 39,281
31,309 33,613 33,911 39,279
31,395 33,650 33,953 39,308

TCMB DOViZ KURLARI

USD EUR
SATIS ALIS

31,0605 33,5620
31,1000 33,6453
31,1297 33,7284
31,1761 33,6543
31,2159

GBP
SATIS

39,537
39,638
39,589
39,625
39,661

39,609
9

USD
ALIS

31,0047
31,0441
31,0737
31,1201
31,1597

EUR
SATIS

33,6225
33,7060
33,7892
33,7149
33,8294

USD
ALIS

30,947
30,978
31,030
31,046
31,126

TARIH

26.02.2024
27.02.2024
28.02.2024
29.02.2024
1.03.2024

HAFTA
ORTALAMA

31,0805 33,7324 31,0252 31,2777 33,5972 33,8811 39,2797
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta beklentiler paralelinde gerceklesen ABD kisisel tiiketim harcamalari
(PCE) verilerinin piyasalar tizerindeki olumlu etkisinin yani sira teknoloji hisseleri yiikselis trendini
stirdiirdii.

Asya borsalar1 geride biraktifimiz hafta basinda kazanimlarmi devam ettirmekte zorlanirken
yatirimcilar Japonya'da tiiketici enflasyonunun yillik bazda merkez bankasinin hedefi olan %?2
seviyesinde agiklanmasiyla Japonya'nin Nisan'da negatif faiz oranlarim1 sonlandiracagi
beklentilerini de canli tuttu.

Cin'de aciklanan satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri imalat sektoriiniin Subat'ta st iiste
besinci ayda da daralma kaydettigini, hizmet sektoriindeki biiyiimenin ise hizlandigimi gosterdi.
Veriler diinyanin ikinci biiylik ekonomisi olan Cin'de nizami olmayan bir toparlanma
gerceklestigine isaret etti. Cin borsalar1 verdigi keskin kayiplarin ardindan Cin parlamentosunun
yilda bir kere yaptigi oturum oncesinde toparlandi. Asya'da diger piyasalar ise Cin'de ekonomik
goriinlimiin hala belirsiz olmasi nedeniyle durgun seyretti.

Hafta baginda ABD piyasalarinda sakin bir seyir takip edildi. Beklentiden daha fazla oranda daralma
gosteren dayanikli mal siparisleri piyasanin yoniinii ¢ok fazla etkilemedi. ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) tercih ettigi enflasyon gostergesi olan kisisel tiiketim harcamalar1 (PCE) endeksi Ocak'ta bir
onceki aya gore %0.3 yiikseldi. Cekirdek PCE fiyat endeksi de tahminlere paralel olarak %0.4
yiikseldi. ABD'de PCE endeksinin tahminlere paralel agiklanmasi, Haziran'da faiz indirimine
gidilecegi beklentilerini canli tuttu ve Fed iiyeleri temkinli durusu siirdiirdii. Buna ragmen verinin
etkisiyle piyasalarda pozitif bir atmosfer hissedildi. Bunlarla birlikte ABD gayri safi yurtici
hasilanin (GSYH) %3.3 olan beklentilerin altinda %3.2 olarak ag¢iklanda.

Dolar, enflasyonda yavas diisiis stirdiigiinii gosteren ve Fed'in Haziran'da faiz indirimi
gerceklestirecegi beklentilerini canli tutan PCE verisinin ardindan yatay seyretti. Dolar endeksi
haftay1 %0.07 kayipla 103.861 seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftay1 %0.18 primle
$1.0837 seviyesinden tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftayr %0.23 kayipla $1.2650
seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, Kizildeniz'deki saldirilarin arz endiselerini artirmasiyla kazanimlari korudu. Petrol
fiyatlari, haftay: artida kapatirken yatirimcilar ikinci ¢eyrekte tiretim kesintilerini uzatip uzatmama
konusunda OPEC+'1n alacagi karar1 bekliyorlar. Diinyanin iki biiyiik petrol tiiketici tilkesi olan ABD
ve Cin'den ise talebe iligkin farkli yonde sinyaller geliyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyat1 haftay1 %2.36 seviyesinde primle 83.55 dolardan tamamladi.

3M LME bu hafta en biiyiik tiiketici Cin'de yapilan yillik parlamento toplantisinin daha fazla
ekonomik tesvik icin yol acacagi umuduyla hafta basinda primlendi. 3M LME bakir Cin
depolarindaki stoklardaki artisin madencilik arzindaki sikisikligi dengelemesiyle dar bir aralikta
seyrederek $8427 seviyesine kadar geriledi. 3M LME bakir giiglii dolarin ve biiyiik endiistriyel
metal tiiketicisi olan Cin'in emlak sektoriinden gelen kotii haberlerin etkisiyle kayiplarini artirdi.
Cinli Country Garden Carsamba giinii yapt181 agiklamada, Pekin'in Cin'in GSYIH'sinin dértte birini
olusturan emlak sektoriine olan giiveni yeniden tesis etme ¢abalarini baltalayan bir tasfiye dilekgesi
sunuldugunu soyledi. 3M LME bakir hafta sonuna dogru ABD'de PCE endeksinin tahminlere
paralel agiklanmasiyla yon bulmakta zorlansa da haftayr %0.43 kayipla $8522 seviyesinden
tamamladi.
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Haftalik Degisimler
S&P 500 endeksi

Aluminyum

Petrol

Altin

Nikel

Dolar'TL

Shangai Bil. End.
Kalay

EUR/USD

-0,07% Dolar Endeksi

GEPUSD

Balar

3M LME bakir Subat ayinda ABD’li spekiilatorlerin, Cin’in ekonomisini finansman 6nlemleri ile
destekledigi yoniindeki haberlere ragmen, diislis yonlii tahminlerde bulunmasiyla, 9 Subat giinii
$8127 seviyesine kadar geriledi. Zayiflayan dolar ve Pekin'in ekonomisini ve emlak sektoriinii
canlandirma g¢abalarinin ardindan dnde gelen metal tiiketicisi Cin'de giiglii bir talep goriiniimiine
iliskin umutlarin destegiyle 22 Subat giinii $8608.5 seviyesine kadar yiikseldi fakat bu yiikselis
kayiplarini telafi etmeye yetmeyerek Subat ayini1 %1.58 kayipla $8478.5 seviyesinden tamamladi.

Ayhk Degisimler

Shangai Bil. End.
Nasdaq

S&P 500 endeksi
Dolar'TL

Brent Petrol

Dow Jomes

Kalay

Altn

Dolar Endeksi
-0,1205 EUR/USD
-0,49% CBP/USD

Balar

Cin'de hiikiimetin parlamentoda yilda bir kere yaptigi oturum 6ncesi yeni haftaya temkinli baglayan
Asya borsalar1 ekonomiye kapsamli destek tedbirleri aciklamamasinin ardindan kayiplarla
karsilasti.
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Cin hiikiimeti, bu y1l i¢in gecen y1l belirledigi "yaklasik %5" ekonomik biiylime hedefini sabit tuttu.
Hiikiimet ayrica gecen yil %3.8'e revize edilen biitce agiginin gayri safi yurti¢i hasilaya orant
hedefini de %3 olarak belirledi. Cin hiikiimeti, cok uzun vadeli 6zel devlet tahvili ihraciyla, biitce
hesaplarinda dahil edilmeyecek nitelikte 1 trilyon yuan, yani yaklasik 139 milyar dolar
borg¢lanacagini da agikladi.

Bolgedeki hisse piyasalari, Fed’in faizleri indirme konusunda acelesi olmadig1 yoniinde isaretlerin
ardindan Wall Street'in kaydettigi yeni zirvelerden diin gerilemesinin ardindan seviyelerini
korumaya calistilar. Ote yandan, Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in enflasyonun merkez
bankasinin %2 hedefinin tizerinde kalmasi olasiligt mevcutken Fed'in faiz indirimleri konusunda
acele etmedigini sdylemesi kriptopara birimleri ve kiilge altin gibi alternatif varliklara destek
sagladi. Bostic'in agiklamalari, bu hafta Fed Baskani Jerome Powell'n ABD Kongresi Oniinde
gergeklestirecegi yillik sunum ve Cuma giinii agiklanacak tarim dis1 istthdam verisi de dahil olmak
tizere fiyatlar ve istihdama iliskin bir dizi veri 6ncesinde piyasalar1 hareketlendirdi. Nasdaq endeksi
%0.43, S&P 500 endeksi %0.12 ve Dow Jones endeksi %0.25 seviyesinde kayiplarla haftanin ilk
islem glinlinii tamamladi.

Cuma giinii agiklanacak olan ABD Subat tarim disi istihdam verisinin de faiz beklentilerini
sekillendirebilecegi diisiiniiliiyor. ABD'de tarim dis1 isttihdamin Ocak'ta 353,000 kisi ile sergiledigi
giiclli artisin ardindan Subat'ta da 200,000 artacagi tahmin ediliyor.

Bitcoin yiikselisini siirdiirdii ve 68,828 dolar ile iki y1lin yeni zirvesine yiikselerek tiim zamanlarin
zirve seviyesine yaklasti.

Dolar, piyasalarin Cin'den beklenilen para politikasi aciklamalarinin gelmemesinin ardindan yatay
seyretti. Dolar endeksi diin giinii %0.03 kayipla tamamlamasinin ardindan bugiin %0.05 primle
103.881 seviyesinde seyrediyor. Euro diin dolar karsisinda giinii %0.16 seviyesinde primle
tamamlamasinin ardindan bugiin %0.04 kayipla $1.0850 seviyesinden islem goriiyor. Sterlin dolar
karsisinda diin gilinii %0.32 seviyesinde primle tamamlamasimin ardindan bugiin %0.09 kayipla
$1.2679 seviyesinden islem goriiyor.

Petrol fiyatlari, Cin'in koronaviriis salgin hastaligindan bu yana zay1f biiytime gosteren ekonomisini
toparlama yoniinde taahhiitlerinin yatirimcilar: etkilemede basarisiz olmasiyla iist Giste ikinci glinde
de geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %0.2 diisiisle 82.64 dolara geriledi.

3M LME bakir diin Cin'de biiylime tesvikinin 6niinii agabilecek 6nemli bir siyasi toplanti 6ncesinde
temkinli yiikselerek %0.04 primle $8525 seviyesinden tamamladi. 3M LME bakir bugiin Cin'in
onemli siyasi toplantisinda yeni destekleyici tedbirlerin gelmemesi nedeniyle yatirimeilarin hayal
kirikligina ugramasiyla $8500 seviyesinin etrafinda ekside islem goriiyor.
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DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Donem
05/03 | 1745 | ABD hizmetler PMI, nihai Subat
05/03 | 1800 | ABD fabrika siparisleri Ocak
05/03 | 1800 | ABD ISM hizmetler endeksi Subat
06/03 | 1300 | Euro bolgesi perakende satislar | Ocak
06/03 | 1615 | ABD ADP 6zel sektor istihdami | Subat
07/03 | 0600 | Cin dis ticaret dengesi Subat
07/03 | 1000 [ Almanya sanayi siparigleri Ocak
07/03 | 1615 | ECB politika faizi Mart
07/03 | 1615 | ECB mevduat faizi Mart
07/03 | 1630 | ABD dis ticaret dengesi Ocak
07/03 | 1630 | ABD issizlik maas basvurulari 26 Subat
07/03 | 1630 | ABD isgiicii maliyeti, revize Q4
07/03 | 1630 | ABD verimlilik, revize Q4

08/03 | 1000 | Almanya sanayi liretimi
08/03 | 1300 | Euro bolgesi GSYH, revize Q4
08/03 | 1630 | ABD tarim dis1 istihdam
08/03 | 1630 | ABD issizlik

08/03 | 1630 | ABD ortalama saatlik ticretler
09/03 | 0430 | Cin TUFE

09/03 | 0430 | Cin UFE

@ HABERLER

4 Ulkenin INE istatistik kurumunun Persembe giinii yaptig1 agiklamaya gére, Sili'nin bakir iiretimi
Ocak ayinda onceki yilimn ayn1 donemine gore %0,5 artigla 435.633 mt'a yiikseldi.

+ INE, Sili’nin imalat iiretiminin bu dénemde yillik bazda %6,5 arttigini ekledi.
+ Citi, bakir fiyatinin ii¢ ay i¢inde 8.800 dolara ulasmasin bekliyor.

4+ Kopenhag'daki Saxo Bank emtia stratejisi bagkan1 Ole Hansen, "Cin'de son yillardaki biiyiimenin
bir kismi sallantilt bir temel iizerine insa edildi ve simdi bunun sonuclarina katlaniyorlar" dedi.

"Hiikiimet ekonomik bir gerilemeyi kaldiramaz, bu nedenle tesvik olasilig1 hala arka planda
gizleniyor, ancak bakir ticareti giderek endise verici hale geldi."
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4+ BNP analisti David Wilson, "Cin'in giines enerjisi kapasitesindeki artis bu yil o kadar énemli
olmayacak ve insaat zay1f kalacak gibi goriiniiyor. Cin'deki bakir talebi artigin1 gegen yilki kadar
gliclii gormiiyorum" dedi.

4+ ING emtia analisti Ewa Manthey, Cin'de Ay Yeni Y1l tatilinin sonunda artmasi beklenen talebin
su ana kadar hayal kiriklig1 yarattigini soyledi.

"Cin'in 6nlimiizdeki ingaat sezonunda talebin artacagina dair net isaretler olusana kadar
bakirin dalgali kalmas1 muhtemel. Kisa ve orta vadeli talep biiyiimesini desteklemek icin
emtia yogun tesviklere ihtiyag var."

+ 3ay vadeli LME bakir fiyati ve LME bakir stoklar1 grafigi;

5 04 11 18
24 March 2024

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedgmg Seﬂlgt
NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan umluA piyasa dege ‘gw lendirmeleri sonucunda hazi ulumrm ()[up sadece bir gmmm’ niteligi tasimaktadir. Bu
4LI/IS/HLI({LI ver alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin g X I8

aynaklardan a e Im[lAn dogruluklart ta zca garanti edill kte olup belli bir getirinin \ug/uumuwm/ yonelik nlu/uA verilmemektedir. Bu ne (14 nle, lnz(u[mnudu yer uhm LME bilgilerinin yer aldigi tablo
ve grafiklerdeki 1e ksikliklerden ya da bu tablolara dayamlarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun tigiincii Amlum
ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayt Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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